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1 Introducéo

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Varginha - INPREV
€ constituido na forma da legislacéo pertinente em vigor, com carater ndo econémico e sem
fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo € administrar e
executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar
9.717/1998" e Resolucdes CMN n° 3.922/2010 e 4.392/2014% que contém as diretrizes de
aplicacao dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Proprio

de Previdéncia Social (RPPS).

2  Governanca Corporativa

A adocado das melhores préaticas de Governanca Corporativa de acordo com a Portaria
MPS n° 185 de 14 de maio de 2015, garante que os envolvidos no processo decisério do
Instituto cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de
interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos,
a elaboracdo da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovacdo ao
Conselho de Administracdo, o agente superior nas definicbes das politicas e das estratégias
gerais da Instituigc&o.

Esta estrutura garante a adocdo das melhores praticas de governanca corporativa,
evidenciando a segregacao de fun¢des adotada inclusive pelos érgaos estatutarios.

Ainda, de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e diretrizes a
serem seguidos na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisdes, sob a administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e
a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacéo aplicavel?, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas
neste documento.

2.1. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n° 440/13% o Comité de Investimentos do RPPS —
Varginha(MG) é formado por servidores publicos municipais da administracdo direta e

1 . . . . . i
Dispde sobre regras gerais para a organiza¢do e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e da outras providéncias.

2
Resolugdo No 4.3922, de 19 de dezembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, que "dispde sobre as aplicacGes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

3 . ix
Altera a Portaria MPS/GM n2 519, de 24 de Agosto de 2011, que dispde sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos RPPS, instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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indireta devidamente certificados pelo 6rgdo de controle ANBIMA, possuindo carater
deliberativo. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente
preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementagdo desta
politica de investimento e realizar recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho
de Administracdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para
auxiliar em decisbes mais complexas ou de volumes mais representativos.

7

A adocdo de Comité de Investimento € considerada uma boa préatica de mercado,
sendo outra instancia de decisdo ou assessoramento.

2.2. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcédo de auxiliar o RPPS de Varginha(MG) no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado e do
enquadramento das aplicacdes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolucdo CMN n°
3.922. Esta devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de
valores mobiliarios.

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposi¢cao excessiva a riscos
para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos
objetivos do Plano.

Esta P.l. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2017. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a
dezembro de 2017.

Esta politica esta de acordo com as Resolucbes CMN 3.922/2010 e 4.392/2014 e
Portaria MPS n° 440 /13 que dispbéem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios bem como pardmetros minimos para as alocacfes de recursos e limites,
utilizacao de veiculos de investimento e taxa minima atuarial.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade
socioambiental adotados.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos seréao
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicéo
desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacéo,
com critérios e prazos para a sua execucao, sempre com o objetivo de preservar 0s
interesses do RPPS de Varginha(MG).
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Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposicOes transitorias da nova legislacdo for excedido, o Instituto devera comunicar
oficialmente o Ministério da Previdéncia Social.

4 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicacbes dos recursos de acordo com o Artigo 3°, 85° Inciso | da
Portaria MPS n° 440/13 do RPPS de Varginha(MG), sera propria, ou seja, o RPPS realizara
diretamente a execucdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocacfes dos recursos e
respeitados os parametros da legislacéo.

5 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacao
assim como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2016.

LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolugdo CMN N° CARTEIRA
3.992)

Renda Fixa 100% 90,76%

Renda Variavel 30% 9,24%

6 Alocacao de recursos e os limites por segmento de
aplicacao

A Supervisdo Baseada em Riscos verifica a exposicdo a riscos e 0os controles sobre
eles exercidos, atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestao
proativa do RPPS. A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas
em cenarios futuros, contribuem para a formacéo de uma visdo ampla do Regime Proprio de
Previdéncia Social e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a
solidez do sistema.

O grau de maturacédo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacoes,
bem como o cenario macroeconbmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

e a alocacao dos recursos nos diversos segmentos;

e 0s limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos,

e a escolha por ativos que possuem ou nao amortizagdes ou pagamento de juros
periodicos; dentre outros.
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6.1. Limites

Na aplicacdo dos recursos, o0 plano observa os limites estabelecidos por esta politica de
investimentos e pelas Resolugbes CMN n° 3.922/2010 e 4.392/2014, conforme descrito
abaixo:

Fundo Limite Legislagdo Adequacdo Fundo
Titulos Publicos 100% Art. 7°, Inciso |, Alinea A
Fundos que contenham somente titulos publicos 100% Art. 7°, Inciso |, Alinea B
Operagdes Compromisadas 15% Art. 7°, Inciso Il
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDKA 80% Art. 7°, Inciso Ill, Alinea A
Fundos de indices de Renda Fixa IMA e IDKA 80% Art. 7°, Inciso llI, Alinea B
Fundos de Renda Fixa (Normal) 30% Art. 7°, Inciso IV, Alinea A
Fundos de indices de Renda Fixa (Normal) 30% Art. 7°, Inciso IV, Alinea B
Poupanca 20% Art. 7°, Inciso V, Alinea A
Letra Imobilidrias Garantidas 20% Art. 7°, Inciso V, Alinea B
FIDC 15% Art. 7°, Inciso VI
FIDC Fechado 5% Art. 7°, Inciso VII, Alinea A
Fundo Crédito Privado 5% Art. 7°, Inciso VII, Alinea B
Fundos de Agdes Referenciados 30% Art. 8°, Inciso |
Fundos de indices de Agdes 20% Art. 8°, Inciso Il
Fundos de Ag¢des 15% Art. 8°, Inciso Il
Fundos Multimercados 5% Art. 8°, Inciso IV
Fundos de Participagdes 5% Art. 8°, Inciso V
Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% Art. 8°, Inciso VI

6.2. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicho de um cenario
econdmico que deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que 0s principais
indicadores podem sofrer.

O cenério utilizado corresponde ao Boletim Focus (25/11/2016) que representa a média
das expectativas dos principais agentes de mercado.
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Expectativas de Mercado
2018 217
Mediana - agregado seﬂi:.:s Ha 1 semana Hoje Coﬂ;m::snm set:léa:as Ha 1 semana Hoje CM:::_:::T:“W
IPCA (%) .88 8.80 6,72 v (3) 5,00 403 4.03 = {2}
IGP-D ) 7.20 6,88 6,83 v (3} 5,33 517 5,08 ' 3)
IGP-M (%) 7.53 7.25 718 v (3 541 522 Y (4)
IPC-Fipe (%) 8.65 6.58 6.58 = (1} .55 5,08 5,08 = {2}
Taxa de cambio - fim de pericdo (RSUSS) 3,20 330 3,35 & (3) 3,40 340 3,40 = 2}
Taxa de cambio - média do periodo (REUSS) 343 345 345 — (1} 3,33 3,38 3.40 ' (3)
Meta Taxa Sefic - im de periodo (%ea.3.) 13,50 13,75 1375 = (2) 1075 10,75 10.75 = (4)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 14,13 14,16 14,18 —] (2) 11,63 11,67 11,68 & (2)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 45,00 44,00 4540 A (1} 40,80 40,80 50,79 Y (1)
PIE (% do crescimento) -3.30 -340 -348 Y (8) 1.21 1,00 0,88 Y (8}
Produg3o Industrial (% do crescimento) 8,00 £02 823 L 4 (1) 1,11 1.1 1.21 Y (1)
Conta Corente' (US$ Bihdes) -18,00 -18,00 -10,00 = (1} -25,70 -25,35 35,88 L 4 (1)
Balanga Comercial (US$ Bihdes) 48,00 4742 47,00 v (8) 45,00 45,00 4407 v (1}
Invest. Direto ne Pais' (USF Bilhdes) 65,00 5,00 65,00 = (17} 58.00 70,00 70,00 = 2)
Precos Administrados (%) 8,00 8,07 6,02 L 4 (1} 5,20 5,30 528 F (1)

=1

comportaments dos indicadores desde o Gltimo Relatorie de Mercado: os valores entre parénteses expressam o nUmers de SeManas em que vem ocorends o Gtimo comportament

{ Ak aumento, Tdiminuic‘:én ou = estabidade)

6.3. Alocacao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacéo-objetivo e os limites de aplicagdo em cada um
dos segmentos definidos pelas Resolugcdes CMN n° 3.922/2010 e 4.392/2014. Essa alocacgao
tem como intuito determinar a alocacéo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio
desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Fundo Limite Legislacdo Limite Pl Ad do Fundo

Titulos Publicos 100% 0% Art. 7°, Inciso |, Alinea A
Fundos que contenham somente titulos publicos 100% 70% Art. 7°, Inciso |, Alinea B
Operagdes Compromisadas 15% 0% Art. 7°, Inciso Il
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDKA 80% 30% Art. 7°, Inciso Ill, Alinea A
Fundos de indices de Renda Fixa IMA e IDKA 80% 0% Art. 7°, Inciso lll, Alinea B
Fundos de Renda Fixa (Normal) 30% 30% Art. 7°, Inciso IV, Alinea A
Fundos de indices de Renda Fixa (Normal) 30% 0% Art. 7°, Inciso IV, Alinea B
Poupanga 20% 0% Art. 7°, Inciso V, Alinea A
Letra Imobilidrias Garantidas 20% 0% Art. 7°, Inciso V, Alinea B
FIDC 15% 0% Art. 7°, Inciso VI
FIDC Fechado 5% 0% Art. 7°, Inciso VII, Alinea A
Fundo Crédito Privado 5% 2% Art. 7°, Inciso VII, Alinea B
Fundos de Agbes Referenciados 30% 5% Art. 8°, Inciso |
Fundos de Indices de A¢des 20% 0% Art. 8°, Inciso Il
Fundos de Agdes 15% 12% Art. 8°, Inciso llI
Fundos Multimercados 5% 5% Art. 8°, Inciso IV
Fundos de Participagdes 5% 3% Art. 8°, Inciso V
Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% Art. 8°, Inciso VI
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A alocacéo objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboracéo desta P.l., conforme descrito no
item 6.2.

7  Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou ndo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de
mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS
n° 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
Instituto sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no Manual
de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacBes sejam realizadas através de plataformas
eletrbnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

O controle da marcacao dos papéis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente
por consultores contratados.

8 Benchmarks por segmento

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicacdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é,
para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice
esta sujeito as variacdes momentaneas do mercado.

SEGMENTO BENCHMARK

PLANO IPCA + 6,00%
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI
Renda Variavel IBOVESPA

9 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelecem as Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e n° 4.392/2014,
este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestédo de risco dos
investimentos.
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O objetivo deste capitulo € demonstrar a andalise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar 0S riscos aos quais o0s recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizacao.

A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definicdo das
formas de medir e comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de
parte da administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos
identificados serd feito pelos proprios gestores externos, por meio de modelos que devem
contemplar, no minimo, os itens e parametros estabelecidos neste documento.

9.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que
estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram
definidos com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisfes tipicas de modelos estatisticos
frente a situacdes anormais de mercado.

9.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado seré feito por meio
do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o RPPS de Varginha(MG) controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios. Este sera calculado com os seguintes parametros:

e Modelo: ndo paramétrico.
e Intervalo de Confianca: 95%.
o Horizonte: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com 0s seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Consolidado -

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 15 %
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9.1.2 Anédlise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cenarios
de stress, que podem considerar mudancas bruscas em variaveis importantes para o
aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecdes considerem as varia¢des histéricas dos indicadores, os cenérios
de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular
futuras variagOes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes
parametros:
e Cenério: BM&F

e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que
isso pode gerar.

Cabe registrar que essas analises nao sao parametrizadas por limites, uma vez que a
metodologia considerada pode apresentar variacdes que ndo implicam, necessariamente,
em possibilidade de perda. O acompanhamento terd& como finalidade avaliar o
comportamento da carteira em cenarios adversos para que os administradores possam,
dessa forma, balancear melhor as exposic¢des.

9.2. Risco de Crédito
9.2.1 Abordagem Qualitativa

A Instituicdo utilizara para essa avaliagcdo do risco os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas
categorias:

e Grau de investimento
e Grau especulativo

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

RATING RATING
ATNVO EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X

Titulos emitidos por instituicdo financeira X

10
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Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificacdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o0 papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo
minima apresentada na tabela a seguir.

FRAZD i prachc)>ngo prazcct”t0 pral;c))ng0 pragc;”to
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes
condigobes:

e« Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

« Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

« No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificacdo de
risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os
devidos limites legais;

« O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

9.2.2 Exposicao a Creédito

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos
alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do
risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com 0s
seguintes limites:

11
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RATING de longo prazo RATING de curto prazo LIMITE
Até AAA Até A1+/F1+/BR1 80%
Até AA+ Até A1/F1/BR1 80%
Até A+ Até A2/F2/BR2 20%
Até BBB+ Até A3/F3/BR3 10%

Até BB- ou sem rating

Até B ou sem rating

5%

Para emissdes cujo vencimento (em relagéo a data de elaboragdo do relatério de acompanhamento) ocorra em 1 ano ou menos, sera considerado o rating de
curto prazo. Na auséncia de rating de curto prazo ou para prazos de vencimento superiores a 1 ano sera considerado o rating de longo prazo.

9.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

e possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);

e possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados s&o baseados em
modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de
aproximagoes, ruidos de informagfes ou de condi¢gbes anormais de mercado.

9.3.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagcdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacOes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou
valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode
gerar um descasamento.

9.3.2 Reducéo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira. A gestéao deste risco sera feita com base no seguinte indicador:

o Percentual da carteira que pode ser negociada em condi¢cdes adversas;
O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle
do percentual da carteira que, em condi¢cbes adversas (20% do volume médio de negdcios),
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pode ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverdo
obedecer aos seguintes limites:

PERCENTUAL DA
HORIZONTE CARTEIRA
1 (um) dia util 30 %
21 (vinte e um) dias Uteis 40 %
9.4 Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacédo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”, a gestdo sera decorrente de ag¢des que garantam a adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

o A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos:

« Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e

o Formalizacdo e acompanhamento das atribuices e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamento, execucao e controle de investimento.

9.5 Risco de Terceirizacdo

Na administracao dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizacéo total ou
parcial dos investimentos do RPPS de Varginha(MG). Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades a gestores externos, porém nédo isenta o RPPS de
responder legalmente perante os 6rgaos fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizagdo exige que o RPPS de Varginha(MG) tenha
um processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos.

Mesmo que o RPPS de Varginha(MG) possua um modelo de gestao interna, o risco de
terceirizacao esta presente, pelo fato do processo operacional da gestdo depender de alguns
terceiros em determinadas etapas. Na execugcdo das ordens de compra e venda é
necessario a utilizacdo de uma corretora de titulos e valores mobiliarios e na precificacéo e
guarda dos ativos é necessario um agente custodiante. Deste modo é importante o RPPS de
Varginha(MG) também possuir um processo formalizado para escolha e acompanhamento
destes prestadores.
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9.6 Risco Legal

O risco legal esté relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos,
sera feito por meio:

o Da realizacdo de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;

o Da utilizacédo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

9.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
gue ele seja considerado em cenéarios, premissas e hipoteses para andlise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a
mitigar a possibilidade de inoperéancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

10 Observacéo dos Principios Sécio-Ambientais

Os principios socio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que
visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou
através de projetos, politicas de responsabilidade socio-ambiental.

A maneira mais comum de ado¢do desse conjunto de regras ocorre por meio da
adesdo a protocolos ou iniciativas lideradas por érgdos da sociedade civil e organismos
internacionais, como a Organizac&do das Nac¢des Unidas (ONU).

A observancia dos principios soOcio-ambientais na gestdo dos recursos depende,
portanto, da adequacdo do processo de tomada de decisdes, de forma que o0s
administradores do RPPS de Varginha(MG) tenham condi¢bes de cumprir as regras de
investimento responsavel.

Como o RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se
gue, ao longo da vigéncia desta politica, os principios sOcio-ambientais serdo observados
sempre que possivel, sem adesao a protocolos e regras.
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11 DisposicOes Gerais

A Politica de Investimentos do RPPS de Varginha(MG) foi discutida e aprovada em
21/12/2016, conforme ata da reunido do Conselho de Administracédo do INPREV.

As informacgdes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes deveréo
ser disponibilizadas pelo INPREV aos participantes, no prazo de trinta dias, contados da data
de sua aprovacéo.

A divulgacdo aos participantes sera por meio de publicacdo no site do RPPS de
Varginha(MG) (www.inprev-varginha.com.br).

O gestor responsavel pela aplicacdo dos recursos do INPREV é o Sr. Paulo Alexandre
Praxedes, com certificacdo pela ANBIMA, CPA-20 valido até 05/05/2018.

Varginha(MG), 01 de dezembro de 2016.

Paulo Alexandre Praxedes Edson Crepaldi Retori
Chefe do Servigo Financeiro Diretor Presidente
CPA-20 ANBIMA CPA-10 ANBIMA

Assinaturas Comité de Investimentos

Assinaturas Conselho de Administracao
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